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A Hitelezési folyamatok cim(i kiadvdny célja, hogy dtfogo képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakuldsdrol,
valamint segitséget nyujtson ezen folyamatok megfelel6 értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatja a
hitelaggregdtumok, a bankok dltal észlelt hitelkereslet, valamint a hitelezési feltételek alakuldsdt. A hitelezési feltételeken
beliil megkiilonboztetiink dr- és nem drjellegli feltételeket. A nem drjellegli feltételek azt befolydsoljdk, hogyan alakul a
bankok dltal hitelképesnek tartott ligyfelek kore, és azok milyen feltételek mellett juthatnak hitelhez. Az drjellegi felté-
telek pedig azt mutatjdk, hogy a hitelképes vallalatok milyen dron juthatnak hitelhez. Az elemzés ezenfeliil a Pénziigyi
Kondicids Index (PKI) segitségével Gsszefoglalja a pénziigyi kbzvetitérendszer gazdasdgra gyakorolt hatdsdt. Az elemzésben
vizsgdlt fébb statisztikdk a kovetkez6k:

A hitelaggregdtumok a gazdasdgi szerepl6k hiteldllomdnydnak mennyiségi alakuldsdt ismertetik a bankrendszeri (bankok
és kiilfoldi bankok fidkjai) mérlegstatisztikdk alapjdn. Az Uj kihelyezések volumene és a bankrendszeri hitelek drfolyam-
hatdsoktdl megtisztitott netto dllomdnyvdltozdsa egyardnt bemutatdsra keriil.

A nem drjellegli hitelezési feltételek vdltozdsa kvalitativ mddon jelenik meg a hitelezési felmérés alapjdn, amelyben az
adott szegmensben aktiv bankok - melyek egyiitt 85-95 szdzalékdt fedik le a hitelpiacnak - adnak indikdciét a vadltozds
irdnydra a viszonyitdsi idészakhoz képest. A hitelezési felmérésben drjellegli feltételek is szerepelnek kvalitativ modon,
mégpedig a forrdskoltség feletti feldr, a kockdzatos hiteleken lévé prémium, illetve a felszamolt dijak.

A kamatstatisztikdk a hitelintézeti uj megvaldsult kihelyezések szerz6désosszegével sulyozott aggregalt kamatait, azaz
drjellegli feltételeit tartalmazzdk. A hitelkamat felbonthaté a referenciakamatra, illetve a referenciakamat feletti feldr-
ra.

A hitelezési felmérés alapjdn az adott szegmensben aktiv bankok az dltaluk észlelt hitelkereslet alakuldsdra, vdrakozd-
saikra a hitelezési felmérésben vdlaszolnak kvalitativ médon. Hasonloan a hitelezési feltételekhez, a bankok a vdltozds
irdnydra adnak indikdciét.

A hitelezési folyamatokat leird indikdtorok és a Pénziigyi Kondicios Index mddszertandrdl az elemzés végén taldlhaté mel-
léklet ad részletes tdjékoztatdst. A kiadvdnyon beliil a hitelezési felmérés eredményeit fokuszdltan mutatjuk be, de a
kérdésekre adott vdlaszokat, illetve az eredményeken alapuld dbrakészletet az MNB honlapjdn a hitelezési felmérés olda-
lon teljes kortien publikaljuk.
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1. Vezetoi osszefoglald

A bankrendszer hitelkindlati korldtai tovdbbra is szigortak, azokat egyeldre csak a jegybanki és dllami intézkedések lazit-
jdk. A jegybanki kamatlépések dltaldnosan 3 szdzalékponttal, a Névekedési Hitelprogram a részt vevé kkv-k esetében kdzel
4 szdzalékponttal, az dllami kamattdmogatds igénybevétele a lakdscélu hitelezésnél pedig mintegy 2 szdzalékponttal mér-
sékli a finanszirozdsi koltségeket.

A vdllalati szegmensben 2013 mdsodik negyedévében tovdbb zsugorodott a hiteldllomdny, éves alapon mintegy 6,4 szdza-
lékkal. A csokkenés az eldz6 idbszaktdl eltéréen elsGsorban a hosszu lejdratu hiteleket érintette. A hitelezési feltételek
némileg enyhiiltek az elézé negyedévhez képest, azonban a hitelkindlati korldtok tovdbbra is szigortiak. A szélesebb korti
enyhitéseknek tovdbbra is gdtat szab a bankok dvatossdga. A forint-hitelkamatokban megfigyelhet6 cs6kkené pdlya folyta-
todott, amivel tovdbbra is lekovetik a hazai jegybanki alapkamat csGkkentéseit. Mindent Gsszevetve tovdbbra is elmond-
hatd, hogy a kedvezé kamatfeltételek a szigoru nem drjellegli feltételek miatt csak a vallalatok egy szlik kérét érinthetik.
A hitelkindlati korldtokat a jegybank Novekedési Hitelprogramja oldja a kkv-szegmensben, aminek hatdsa a harmadik
negyedévben vdrhato.

A hdztartdsi szegmensben is tovdbb folytatodott a hiteldllomdny leépiilése, aminek liteme éves alapon 5,4 szdzalék volt.
Ugyanakkor az uj hitelkihelyezések volumene elmozdult a kordbbi torténelmi mélypontrél, ami nagymértékben az dllami
kamattdmogatdsos kihelyezések élénkiilésének is koszonhetd. A hdztartdsi hitelfeltételekben tovdbb folytatédtak az eny-
hitések. A megvaldsult ligyleteknél a teljes hitelkoltség csokkent; a lakdscélu hitelek teljes hitelkoltsége 10 szdzalék ald
csokkent, erre egyediil 2010 mdsodik felében volt példa. Ugyanakkor a kamatfeldr tovdbbra is magasnak szamit, nemzet-
kozi dsszehasonlitdsban is. Az enyhitések ellenére a hitelezési feltételek még mindig szigorunak szdmitanak.

Pénziigyi Kondiciés Index (PKI) és a real-GDP éves A vallt?latl és a ha,zt.artay ?z'e,gmens hltelél”ZE’S’l folya.matani,
novekedése valamint a monetdris kondiciokat Gsszegz6 Penziigyi Kondi-

ciés Index szerint a szigor( kondiciok tovdbbra is gdtat
szabnak a hiteldllomdny béviilésének, és akaddlyozzdk a
kibocsdtdsi rés zdrdddsdt.

% %

— PKI - bankrendszer
== PKI - teljes
---- Real-GDP

Megjegyzés: A PKI éves novekedési liteme azt mutatja, hogy mennyi a pénz-
ligyi kozvetitdszektor (bankrendszer) hozzdjdruldsa a redl-GDP éves ndveke-
dési liteméhez. Ha a PKI elGjele megegyezik a kibocsdtdsi rés eldjelével,
akkor a bankrendszer prociklikus. Mig a bankrendszeri alindex csak a hite-
lezéssel kapcsolatos vdltozokat tartalmazza, addig a ,teljes” index a mone-
tdris kondiciokat, vagyis a bankkézi kamatot és az drfolyamot is.

Forrds: MNB.
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2. Hitelezési folyamatok a vallalati
szegmensben

A vdllalati szegmensben folytatddott a hiteldllomdny mérséklédése, a mdsodik negyedévben 105 millidrd forint értékben,
ami 6,4 szdzalékos éves dllomdnyleépiilési litemnek felel meg. A hiteldllomdny zsugoroddsa az elsé negyedévtél eltéréen
a hosszu lejdratu hiteleknek tulajdonithato. A devizahitelek ismételten csékkentek, a forinthitelekkel hasonlé volumenben.
A hitelezeési felmérésre adott vdlaszok alapjan a bankrendszer szintjén a hitelezési feltételek némileg enyhiiltek az el6zé
negyedévhez képest, a vdlaszadok tobbsége azonban még a feltételek valtozatlansdgdrol szamolt be. A hitelezési kbrnyezet
érdemi javuldsdhoz a feltételek tartos és széles korti enyhitése lenne sziikséges, ennek azonban gdtat szab a bankok dva-
tossdga. A forint-hitelkamatok tovdbbra is lekovetik a jegybanki alapkamat csokkenését, mig az eurokamatok emelkedtek
a negyedév sordn. A kamatfeldrak tovdbbra sem szdmitanak kiugronak a régiés dtlaghoz képest. A kedvezd kamatfeltételek
a szigoru nem drjellegli feltételek miatt csak a vdllalatok egy szlik kérét érinthetik. A Pénziigyi Kondicids Index alapjdn a
bankrendszer a vallalati hitelezésben tovdbbra is kontrakcios, fékezve ezzel a gazdasdgi kildbaldst.

A bankrendszer kontrakcids viselkedésén a kkv-szegmensben a Novekedési Hitelprogram enyhit a finanszirozdsi koltségek
kozel 4 szdzalékpontos csokkentése révén.. A vdrakozdsoknak megfeleléen a hitelkeretek nagy részének felhaszndldsa augusz-
tus-szeptemberben vdrhatd, igy az NHP hatdsa a harmadik negyedévi hitelezési folyamatokban vilik ldthatévd. Az augusztu-
si eleji szamokban mdr érzékelhetd a lehivdsok gyorsulo novekedése. Az eddigi adatok kedvezéek abbol a szempontbol, hogy
a keresleten beliil jelentds az Uj beruhdzdsi hitelek ardnya.

A vdllalati hitelezés mérséklodése folytatodott 2013
masodik negyedévében is, ami dontéen a hosszu lejaratu
hitelek allomanyat érintette.! 2013 masodik negyedévé-
ben éves alapon 6,4 szazalékkal csokkent a bankrendszer
nem pénziigyi vallalatihitel-allomanya, a vizsgalt negyedév
alatt osszesen 105 milliard forinttal (1. abra). A mérséklé-
dés egésze a hosszu futamidejl hitelek allomanyan realiza-
lodott, mig a rovid lejaraty hitelek ugyan enyhe mértékben
ugyan, de béviiltek a vizsgalt id6szakban. Az elézé negyed-
év megfigyeléseivel ellentétben a devizahitelek allomanya
Ujbdl mérséklodott a forinthitelekével megegyez6 mérték-
ben.

A brutt6 hitelkihelyezések volumene 2011 és 2012 azo-
nos id6szakanal is kedvezébben alakulnak. A hitelallo-
many valtozasa az Uj kihelyezések és a t6ketorlesztések,
valamint eladott, leirt kovetelések egyenlege. A vallalati Uj
kihelyezések kedvezdbben alakultak, tovabbra is szamotte-
v6 azonban a lejard allomany (eladott, leirt kdvetelések
volumene tovabbra is alacsony), ami miatt a netto hitelallo-
many valtozasa ismét negativ lett. Az Uj volumen (bruttd
hitelkibocsatas) osszesen 691 milliard forintot tett ki 2013

1. dbra

A vallalati szektor banki hitelallomanyanak netto
negyedéves valtozasa futamido szerint

500_Mrd Ft %_ 25

4004
300-
2004
100
0-
-100-
-200-
-300-

=3 Banki hossz(

1 Banki rovid

— (Osszesen

--- Valtozas, év/év (jobb skala)

Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott és drfolyamhatdssal gorditetten
korrigdlt netto hiteldllomdny-valtozds. Pénziigyi vdllalkozdsok bankba
torténd olvasztdsa ki van szlirve az adatokbdl.

Forrds: MNB.

" Az els6 negyedévben a korabbi két évhez képest nétt a nem banki, kiilondsen a nettd kilfoldi finanszirozas, 197 milliard forinttal. Ezen forrasokat azon-
ban a vallalatok egy sz(ik kdre tudja csak igénybe venni, igy a gazdasagi szerepl6k jelent6s részénél nem hat a hitelkorlatok enyhiilésének iranyaba.
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2. dbra
Brutto vallalatihitel-kibocsatas
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Forrds: MNB.

3. abra
Az egyes tényezok hozzajarulasa a bankok hitelezési
kondiciéinak valtozasahoz a vallalati szegmensben
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— Hitelezési feltételek valtozasa
Varakozas adott id6szakra

Megjegyzés: A szigoritok és enyhiték kiilbnbsége piaci részesedéssel
sulyozva. Adott tényezdk hozzdjdruldsa a bekovetkezett szigoritdshoz/
enyhitéshez a szigoritds/enyhités ardnydban normdlva.

Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.
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masodik negyedévben, ami meghaladja az el6z6 negyedévi
értéket. 2013 elsé félévének teljes hitelkihelyezése mind
2011, mind pedig 2012 azonos id6szakanak volumeneinél
nagyobb volt, dontéen az elsé negyedév kedvezébb folya-
matainak eredményeként (2. abra). Bar az év elején féként
a devizahitel-kibocsatas alakult kedvezébben a korabbi
évekhez képest, a masodik negyedévben a forinthitelek
volumene haladta meg a korabbi évek azonos id6északi érté-
keit.

A hitelezési felmérés alapjan osszességében enyhiiltek a
vallalati hitelezési feltételek. A bankok el6z6 felmérésben
kinyilvanitott varakozasai alapjan a feltételek valtozatlan-
sagara szamithattunk, a kérddivre adott valaszok szerint
azonban 2013 masodik negyedévében a bankrendszer netto
értelemben vett 18 szazaléka enyhitett a vallalatihitel-fel-
tételeken (3. abra). A feltételek enyhiilésére utoljara 2011
masodik negyedévében volt példa. Hozza kell tenni viszont,
hogy a bankok donté tobbsége a feltételek valtozatlansaga-
rol szamolt be, igy az Gsszesitett értéket még nem kezel-
hetjiik hitelezési fordulatként.

Szélesebb korii enyhitéseknek a bankok 6vatossaga szab
gatat. A gazdasagi kilatasok és iparag-specifikus problémak
tovabbra is a feltételek szigoritasa iranyaba hatottak, a
likviditasi helyzet azonban mar nettd értelemben a bank-
rendszer tobb mint felénél a feltételek enyhiilésének ira-
nyaba mutat. A bankok netto értelemben vett 27 szazaléka-
nal hasonléan hatottak a piaci részesedési célok is. Elére
tekintve a bankrendszer nett6 18 szazaléka jelezte a felté-
telek enyhiilését a kovetkez6 félévre vonatkozdan.

A forint-hitelkamatok csokkenése folytatédott. A megva-
losult tranzakciok alapjan a forinthitelek atlagos negyed-
éves kamata az elsé negyedévet jellemzé 7,8 szazalékrol
6,9 szazalékra mérséklédott (4. abra). Ez a valtozas gyakor-
latilag megegyezett a referenciakamat (3 honapos BUBOR)
azonos id6szakbeli valtozasaval. Az atlagos kamatfelar 2,3
szazalékpont volt. Osszességében a vallalatihitel-kamatok
eddig lekovették a 2012 nyaran kezd6dott kamatcsokkenté-
si ciklust.

Az euro alapu hitelek esetében emelkedett a kamat és
egyben a felar is. Az euro alapu hiteleknél a masodik
negyedév soran emelkedtek a hitelkamatok, mégpedig atla-
gosan 2,6 szazalékrol 3 szazalékra. Az euro referencia-
kamatlab (3 hénapos EURIBOR) nagyjabol valtozatlan
maradt az idGszakban, igy az e feletti felar az el6z6 id6sza-
ki 2,4 szazalékpontrol a masodik negyedévben 2,8 szazalék-
pontra emelkedett.



4, abra

A vallalati uj kihelyezések kamatanak és kamatfelaranak alakulasa
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Megjegyzés: 3 honapos BUBOR, illetve EURIBOR feletti feldr.
Forrds: MNB.
A bankrendszer tovabbra is kontrakcios a vallalati szeg- 3 A

mensben. A vallalkozasok hitelpiaci helyzetének megitélésé-
hez a hitelezési felmérés és a megvalosult ligyletek kamat-
statisztikai egyarant sziikségesek. A hitelezési felmérés azt
mutatja, hogyan alakulnak a hitelkinalati korlatok, ami
alapjan elddl, hogy adott vallalat hitelképes-e, mig a kamat-
statisztikak a hitelképesnek bizonyult vallalatok finansziroza-
si koltségeit tartalmazzak. Az alacsonyabb kamatlabak az
egyéb hitelezési feltételek szigorisaga miatt jelenleg a val-
lalkozasoknak csak egy sziikebb halmazat érinthetik. 2013
masodik negyedévében a Pénziigyi Kondicids Index vallalati
részindexe az el6z6 negyedévhez képest valamelyest rom-
lott, -0,6 szazalék koriili értéket tett ki, azaz ennyivel rom-
lott a real-GDP a szik vallalatihitel-kinalat miatt a 2012 és
2013 masodik negyedéve kozotti idészakban (5. abra).

Elénkiilt a kereslet a hosszu lejaratu hitelek irant is.
A hitelezési felmérés alapjan a bankok altal észlelt hitelke-
resletben megtort a mar tobb negyedév 6ta megfigyelheto
tendencia: 2013 masodik negyedévében mar nemcsak a
rovid-, de a hosszu lejarat( hitelek irant is novekedett a
kereslet. Utobbi fejlemény azért is figyelemre mélto, mert
az elmult két évben a hosszl lejaratu hitelek iranti kereslet
egyre nagyobb mértékii csokkenésérél szamoltak be a ban-
kok. A kdvetkezo félévben a bankok tobbségének varakoza-
sa alapjan tovabb fog néni a kereslet mindkét hitelszeg-

A PKI vallalati hitelezésre vonatkozé részindexe
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Megjegyzés: A mutaté a pénzigyi kondicioknak a vallalati hitelezésen
keresztiil a GDP éves novekedésére gyakorolt hatdsdt szdmszerdisiti. A
sdv a mddszertani bizonytalansdgot jeleniti meg.

Forrds: MNB.

mensben (6. abra). A kereslet novekedésére vonatkozo
varakozasokban szerepet jatszhat a jegybank hitelosztonzo
programja is, mindamellett a bankok a nagyvallalkozasok
esetében is ndvekvo keresletet varnak.
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6. abra
A hitelkereslet valtozasa futamidoé szerint

EROSEBB
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= Rovid lejaratd hitelek

=== Hossz( lejaratu hitelek

----Rovid lejaratu hitelek (varakozas)
----Hossz( lejaratu hitelek (varakozas)

Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

2.1. NEMZETKOZI KITEKINTES
A VALLALATI HITELEZESBEN

A régioban is mérséklédtek a hitelallomanyok. A nemzet-
kozi kitekintés alapjan nagyrészt egységes kép rajzolodik ki
a vallalatihitel-allomany alakulasaban. A KKE-orszagok
tobbségében és az eurozénaban egyarant mérséklédott a
vallalatihitel-allomany az el6z6 negyedév végéhez képest
(7. abra). A régioban jelentésebb emelkedést egyediil Len-
gyelorszag tudott felmutatni. Az eurozéna vallalatihitel-
allomanyanak csokkenése a perifériaorszagok mellett ezut-
tal a centrumorszagok tobbségét is sUjtotta. Hozza kell
tenni azonban, hogy Magyarorszagon, a Baltikumon és Szlo-
vénian kiviil a vizsgalt orszagokban a valsag el6tti, vagy azt
meghalado szint kozelében tartozkodik a vallalatihitel-allo-
many.

A régios orszagokban szigorodtak a vallalatihitel-feltéte-
lek. A hitelezési kondiciok nemzetkdzi 6sszehasonlitasara a
hitelezési felmérések csak korlatozottan alkalmasak, mivel
azok a szigoritas/enyhités iranyanak valtozasat mutatjak,
nem pedig annak mértékét. Ennek megfeleléen - bar a
régioban és az eurozonaban szigorodo hitelfeltételekhez
képest Magyarorszagon kedvezébb a kép ebben a negyed-
évben - a korabbi jelentds szigoritasok miatt hazankban
még mindig nagyobbak lehetnek a hitelkinalati korlatok,
mint a régioban. A banki valaszok alapjan a feltételek szi-
gorodasa mogott tovabbra is a gazdasagi kilatasokban lévé
kockazatok hizddhatnak meg. Elére tekintve a kelet-kozép-
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7. abra

A vallalatihitel-allomanyok alakulasa nemzetkozi

osszehasonlitasban
(2008. okt. = 100, drfolyamsz(irt)
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Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.
8. abra
A hazai vallalati hitelezési feltételek nemzetkozi
osszehasonlitasban
100 100
wv)
2 80 80
‘= 60 60
o 40 40
N 20 20
01 0
wn 20 -20
il
= -40 -40
= -60 -60
-
w -80 -80
-100 ~L-100
o
> > > > > > > > > > >
30U RG ORIV LR LY
cE L LeE T e E T e Iee e
S==EZ2 _==2 ==2 ==2 === ==
0 o o - ~ )
o o — — — —
o o o o o o
o~ o~ o~ o~ o~ o~

= = KKE hitelezési felmérés index
— Magyarorszag
---- Eurozona

Megjegyzés: KKE-index: rezidensek felé fenndllé hiteldllomdny alapjdn
sulyozva Csehorszdg, Lengyelorszdg, Szlovdkia, Szlovénia és Romdnia

adatai. Az adatok irdnyt és nem mértéket jelolnek.
Forrds: EKB, egyes jegybankok, MNB.




9. dbra

Kamatkondiciok nemzetkozi osszehasonlitasa hazai devizaban nyujtott vallalati hiteleknél
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Forrds: EKB, egyes jegybankok, MNB.

europai orszagokban tovabbi szigoritas, az eurozonaban
pedig a feltételek valtozatlansaga varhato.

A régios orszagok tobbségében mérséklédott a kamat-
szint. A hazai devizaban denominalt (j vallalati hitelek
esetében a régidban hazank mellett Lengyelorszagban,
Romaniaban és Szlovakiaban csokkentek érdemben a kama-
tok, mig Szlovénidban emelkedtek az el6z6 negyedévhez
képest. Magyarorszagon a kamatlab annak ellenére, hogy

1. keretes iras

A Novekedési Hitelprogram (NHP) igénybevételével kapcsolatos eddigi tapasztalatok

forditsak.

A hitelintézeti partnerekt6l és az iizleti szféra képviselGit6l kapott visszajelzések alapjan az MNB az eredeti koncepcidohoz képest - a
keretosszeg emelésén kivil - két fontosabb modositast is végrehajtott a programon: egyrészt a hitelek lehivasara rendelkezésre allo
id6keret meghosszabbitasra keriilt egy honappal, masrészt az I. pillérben jelentkez6 lényegesen nagyobb hiteligény miatt az MNB

lehetdvé tette a hitelintézetek szamara, hogy a Il. pillérben még fel nem hasznalt kvotajukat az I. pillér keretében torténd hitelezésre

Az NHP |. pillér keretein belil augusztus kozepéig 124 milliard forint 6sszegben kotottek szerzédést a bankok kkv-ligyfelekkel. A vara-

kozasoknak megfeleléen a program kihasznaltsaga farnehéz, azaz az allokalt Gsszegek dontd részének felhasznalasa augusztus-szept-

kozel egy éve folyamatosan csokken, régios dsszehasonli-
tasban még mindig magasnak szamit. A felarak tekinteté-
ben viszont nem szamitunk kiemelked6nek. Utdbbi a régios
orszagok tobbségében valtozatlan maradt, kivéve Romani-
at, ahol a kamatszint mérséklédését meghaladta a referen-
ciakamat csokkenése, melyek eredéjeként a felar mintegy
1 szazalékponttal emelkedett az el6z6 negyedévhez képest

(9. abra).
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emberben varhato. Az augusztusi eleji szamokban gyorsuld nove-
kedés lathatd a szerzédéskotésekben, igy az allokalt Gsszegek

varhatoan leszerzédésre keriilnek szeptember végére.

Az eddigi szerzédések alapjan az Uj hitelek részesedése a hitelin-
tézeti szektor egészét tekintve kozel 60 szazalék, melynek fele Uj
beruhazasi hitel. A hitelkivaltas igy az osszes folyositas valamivel
tobb mint 40 szazalékat teszi ki. Az Uj hitelek relative magas
aranya annak tudhato be, hogy a kedvezé kamatok hatasara meg-
nétt az Ugyfelek hiteligénye. A hitelcélok aranya eltérést mutat a
hitelintézetek mérete szerint. Az I. pillérben a nagybankok kisebb
részben nyujtanak (j beruhazasi hitelt, és a hitelek kozel fele
kivaltasi céld. A kis- és kozepes bankoknal hasonld a kivaltasok
aranya, de az (j hitelek kozott tobb a beruhazasi céld. A takarék-
szovetkezeteknél ezzel szemben a hitelek tobb mint fele beruha-

zasi hitel, és csak alig tobb mint negyede hitelkivaltas.

Az atlagos futamid6t nézve az (j beruhazasi hitelek atlagos leja-
rata 7,9 év, mig az Uj forgoeszkozhiteleké 5,1 év. A hitelkivaltasok
esetében megnovekedett a hitelek futamideje a kivaltott hitele-
kéhez képest: a beruhazasit kivalto hiteleknek 7,3 év, mig a for-

goeszkoz céllt kivalto hiteleknek 5,9 év az atlagos futamideje.

Az NHP-szerzédések osszegének megoszlasa
terméktipusonként

(az elsé pillérben)

% %

1001 100
901 90
80+ % % % 80
701 70
601 18 60
501 50
401 33 - 2 40
301 X 30
201 x 20
101 % 10

0 Nagybankok Kis- és Takarék- Osszesen
kozepes szovetkezetek
bankok

== Beruhazasi hitel
1 Forgobeszkozhitel
Z3A Hitelkivaltas

Forrds: MNB.

A program |l. pillérében - a deviza alapu hitelek kivaltasara - valamivel tobb mint 60 milliard forint keriilt leszerzédésre. Ennek kozel

80 szazaléka euroalapu hitelt valt ki, mig a maradék 20 szazalék svajci frank alapu hiteleket. A masodik pillérben az atlagos futamidd

a beruhazasi hiteleknél 7,7 év, mig a forgdeszkozhiteleknél 5,7 év. Az eredeti beruhazasi hitelekhez képest a futamid6 rovidiilt, mig a

forgdeszkozok hitelek esetében nem valtozott érdemben.
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3. Hitelezési folyamatok a haztartasi
szegmensben

A hdztartdsi szegmensben tovdbb folytatodott a hiteldllomdny leépiilése, elsGsorban a devizahitel-dllomdny csékkenése
miatt. A mdsodik negyedév sordn az dllomdny 118 millidrd forinttal, éves alapon 5,4 szdzalékkal mérséklédott. Az dllo-
mdnyleéplilés litemét csokkentette, hogy az uj kihelyezések volumene elszakadt az év elején tapasztalt torténelmi mély-
pontjdtol. Ebben jelentGs szerepet jatszott a - finanszirozdsi koltségeket mintegy 2 szdzalékponttal mérséklé - dllami
kamattdmogatdsos konstrukcio keretein beliil folydsitott lakdscélu hitelek volumenének emelkedése.

A hdztartdsihitel-feltételekben tovdbb folytatédott az enyhités. A megvaldsult ligyleteknél a teljes hitelkoltség (THM)
csokkent; a lakdscélu hitelek teljes hitelkdltsége 10 szdzalék ald keriilt, erre egyediil 2010 mdsodik felében volt példa.
A THM csokkenése a referenciakamat csokkenésének tulajdonithatd, mikozben a kamatfeldr nem mérséklédott, igy az
régios dsszehasonlitdsban tovdbbra is kiugroan magasnak szamit. A szabad felhaszndldsu jelzdloghitelek esetében ezzel
szemben a feldr is szdmottevéen csokkent. Az enyhitések ellenére a bankrendszer a hdztartdsi hitelezésben tovdbbra is
kontrakcids a Pénziigyi Kondicios Index alapjdn.

A haztartasi szegmensben a leépilé devizaallomany "y . -

miatt folytatodott mind a lakascélu, mind pedig a A haztartasok banki hitelallomanyanak alakulasa
fogyasztasi célu hitelek mérséklédése. A hazai bankrend-

szer haztartasihitel-allomanya osszesen 118 milliard forint- 400_Mrd s A 40
tal mérséklédott az elé6z6 negyedévhez képest (10. abra), 3001 - - 30
ami éves alapon 5,4 szazalékos allomanyleépiilést jelent. 2007 F 20
A csokkenés kiterjedt mind a lakascéla, mind pedig az 108: 18
egyéb felhasznalasu hitelekre. Devizalis dsszetételét tekint-  _4gp ‘ 'Iililiﬂ L-10
ve a csokkenés dontd része a devizahiteleken realizalédott  -200- --20
a valsag el6tt felépiilt szamottevé allomany toketdrlesztése  ~3007 r-30
. s . . . . -400+ F-40
miatt. Ugyanakkor a forinthitelek allomanya is - kismeérték- 500 Végtorlesztés, 50
ben, de - mérséklédott. ~600- hatés:b??gggnf\i\i?éegg L_60
o > > > > > > > > > > =i
Az uj kihelyezések volumene ndvekedett historikus 38083888580 03500580033%
mélypontjahoz képest. A végtorlesztést kovetd idszakban T Pl R e TR RN
az (j kihelyezés( haztartasi hitelek volumene negyedévrol « g =) = o o
negyedévre csokkenve, 2013 elején historikus mélypontjara 8 r‘i’ I 5 I I
keriilt. 2013 masodik negyedévében Osszesen 85 milliard =3 Banki lakascéld
forintnyi Gj hitelt folyositott a hazai bankszektor, 35 szaza- E'gi?;eis‘zgnyeb
lékkal nagyobb volument, mint az els6 negyedévben (11. .- Valtozas, év/év (jobb skala)

abra). A teljes kibocsatason beliil 37 milliard forintot tettek o - o ] o

2 forin alapt akishielek, melybal 30 szézalék, Gsszesen 0212 Sttonlin nem ot oyl grdcten
11 milliard forintnyi volt a kamattamogatasi lakashitelek  torténd olvasztdsa ki van sziirve az adatokbol.

volumene. A kamattamogatésos konstrukcié a piaci kamato- _o774s: MNB.
zasu hitelekhez képesti alacsonyabb kezdeti torleszt6rész-
leteinek koszonhetden a kereslet érdemi novekedése ira- A hitelezési felmérés alapjan folytatodott a hitelezési
nyaba hathat. Az el6z6 id6szakkal Gsszehasonlitva az Ujon- feltételek enyhitése a haztartasi szegmensben. A bankok
nan folydsitott tamogatott hitelek mértéke mintegy kétsze- nettd értelemben vett 8 szazaléka a lakascéll, mig kozel 40

resére novekedett a masodik negyedévben. szazaléka a fogyasztasi hitelek feltételein enyhitett (12.
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13. dbra
Az 0j haztartasi hitelek THM-szintjének alakulasa
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Megjegyzés: Uj folyésitdsu hitelek kamatdnak negyedéves dtlaga.
Forrds: MNB.

11. abra
Uj kihelyezések a haztartasi szegmensben
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Forrds: MNB.
12. abra
A hitelezési feltételek valtozasa
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Megjegyzés: A netto ardny a szigoritok és enyhiték kiilonbsége piaci
részesedéssel sulyozva.
Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

abra). Utobbi elsésorban a jelzalogfedezettel nem rendel-
kez6 fogyasztasi hiteleknél jelentkezett, de a szabad fel-
hasznalasu jelzaloghiteleket is érintette. A feltételek enyhi-
tése egyarant megjelent az ar- és nem arjelleg(i feltételek-
ben mindkét szegmensben: a forraskoltség és hitelkamat
kozotti szpred mindkét hiteltipus esetén, mig a lakascéld
hiteleknél az LTV, a fogyasztasi hiteleknél pedig a minima-
lisan megkdvetelt hitelképességi szint is enyhiilt. A banki
valaszok alapjan a feltételek enyhitése a kovetkezé félév
soran is folytatodni fog.

10 szazalék ala csokkent a lakascélu jelzaloghitelek tel-
jes hitelkoltsége. A lakascélu hiteleknél a teljes hitelkolt-
ség (THM) az els6é negyedéves 10,5 szazalékrol 9,9 szazalék-
ra csokkent (13. abra).? 10 szazalék alatti THM az elmult
években egyediil 2010 masodik felében volt jellemzé.
Ugyanakkor két jelentds kiilonbséget ki kell emelni az ezzel
az iddészakkal torténd oOsszehasonlitaskor: egyrészt az (j
kihelyezésekben szamottevéen nagyobb a piaci részesedése
a kedvez6 kamatozasu, specialis konstrukciokat kinald
lakas-takarékpénztaraknak, nélkilik ugyanis a THM 10,4
szazalék lenne. Masrészt a referenciakamat feletti felar
mintegy masfél szazalékponttal magasabb, mint 2010-ben

2 A bankok altal jelentett kamatszintekben nem jelenik meg az allami kamattamogatas, mivel a bankok a kamatokat a tamogatassal egyiitt jelentik.
A kamattamogatasos konstrukciok teljes hitelkoltsége a banki hirdetmények alapjan 7 és 8 szazalék k6zott mozog, amely mintegy 1,5-2,5 szazalék-

ponttal kedvezébb a piaci kamatozasu termékek teljes hitelkdltségénél.
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14. abra
Az Uj haztartasi hitelek kamatfelaranak alakulasa

(THM alapu)

Szazalékpont Szazalékpont
121 12

Lakashitel
---- Lekotott betét
— Szabad felhasznalasu
- = Lakascélu (Ltp. nélkiil)

Megjegyzés: 3 honapos BUBOR feletti kamatfeldrak negyedéves dtlaga.
Forrds: MNB.

(14. abra). A THM a hagyomanyos banki konstrukciok eseté-
ben lekovette az alapkamat csokkenését, a lakastakarék-
pénztaraknal emelkedé felarak miatt azonban az aggregalt
adatokban nem jelenik meg az alapkamat csokkentések
teljes hatasa.

Tovabb csokkent a szabad felhasznalasu jelzaloghitelek
teljes hitelkoltsége is. A szabad felhasznalasu jelzaloghite-
leknél a THM az eléz6 negyedévi 14 szazalékos atlagrol a
masodik negyedévben 12,4 szazalékra csokkent. A referen-
ciakamat az idészak soran enyhébb mértékben csokkent,
igy a felar 8,6 szazalékpontrol 7,8 szazalékpontra meérséklo-
dott. A fedezetlen fogyasztasi hiteleknél az atlagos THM
2013 masodik negyedévében szintén mérséklédott, a maso-
dik negyedéves atlaga 27,3 szazalék volt (13. abra).

A haztartasi szegmensben osszességében kontrakcios a
bankrendszer. Az enyhitések ellenére az Uj jelzaloghitelek-
nél a kamatfelar 5 szazalék felett van, a hitel-fedezeti
mutatoé (LTV) pedig atlagosan 53 szazalék, mikozben a vég-
torlesztés el6tt 60 szazalék folott volt, és a szabalyozas 80
szazalékot is megenged. A PKI haztartasi részindexe az
el6z6 negyedévhez képest érdemben javulva -0,6 szazalé-
kot tett ki, azaz a bankrendszer a visszafogott hitelkinala-
taval ekkora mértékben lassitotta a GDP éves novekedését
2012 és 2013 masodik negyedéve kozott (15. abra).

15. abra
A PKI haztartasi hitelezésre vonatkozo részindexe

1,57° s

1,0 L
0,51 L 0,5
0,0- /\ L 0,0

-0,51 0,5

Megjegyzés: A mutaté a pénziigyi kondicidknak a hdztartdsi hitelezésen
keresztiil a GDP éves novekedésére gyakorolt hatdsdt szdmszerdisiti.
A sdv a mddszertani bizonytalansdgot jeleniti meg.

Forrds: MNB.
16. abra
Hitelkereslet a haztartasi hitelezési szegmensben
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Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

Elénkiils kereslet figyelheté meg a haztartasi szegmens-
ben is. A bankok jelent6s tobbsége tobb negyedév 6ta a
haztartasi hitelek iranti kereslet novekedését varta, bar
korabban e varakozasok rendre tévesnek bizonyultak. 2013
masodik negyedévére vonatkozoan azonban a bankok donté
tobbsége szamolt be a lakascéll és jelentds résziik a
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fogyasztasi hitelek iranti kereslet novekedésérél. Elére
tekintve a bankok a kereslet tovabbi fokozodasara szamita-
nak mindkét szegmensben: a lakashiteleknél nettd 81 sza-
zalékuk, mig a fogyasztasi hiteleknél nettd 34 szazalékuk
var keresletélénkiilést (16. abra).

3.1. NEMZETKOZI KITEKINTES
A HAZTARTASI HITELEZESBEN

Vegyes képet mutat a régiéban a haztartasihitel-alloma-
nyok valtozasa. A kelet-kdzép-eurdpai régié orszagaiban
heterogén volt a haztartasi hitelezés negyedéves valtozasa.
Mig Csehorszagban és Lengyelorszagban emelkedett a hitel-
allomany, addig Szlovéniaban és Romaniaban hazankhoz
hasonléan mérséklédott a haztartasi hitelezés. Az eurozo-
naban nem valtozott érdemben a haztartasok hitelalloma-
nya (17. abra). Hosszabb tavon nézve lathato, hogy Magyar-
orszagon és a Baltikumban folyamatosan zsugorodik a val-
sag elétt felépiilt jelentés haztartasihitel-allomany, mig
azon orszagokban - Lengyelorszag, Csehorszag és Szlovakia
-, ahol nem volt a valsag el6tt jelentés megugras a hitele-
zésben, ott folytatodott a pénziigyi mélyiilés.

A kelet-kozép-eurdpai régioban osszességében valtozat-
lanok maradtak a haztartasihitel-feltételek. A régio

orszagaira szamolt KKE-index alapjan Gsszességében nem
valtoztak a haztartasihitel-feltételek (18. abra), az orszagok
kozott azonban felfedezhetdé némi heterogenitas. Lengyel-
orszagban a bankok kis szazaléka enyhitésrél, mig Szlovaki-
aban a bankok netto értelemben vett 20 szazaléka a felté-
telek szigorodasarol szamolt be. Az eurozonaban a feltéte-
lek szigoritasa kismértékben ugyan, de tovabb folytatodott.
Elére tekintve a régioban a feltételek valtozatlansaga var-
hat6. A kedvez6 magyar adatok esetén azonban figyelembe
kell venni, hogy a végtorlesztés ideje alatt a bankok jelen-
tésen szigoritottak hitelezési feltételeiken.

Mérséklodik a teljes hitelkoltség, de vegyes a kép a fel-
arakban. Az eurozonaban és a régioban csokkent a lakascé-
4 hitelek teljes hitelkoltsége az elsé negyedévben. Mind-
azonaltal a THM-ek csokkenése a referenciakamatok
nagyobb mértéki mérséklédése miatt nem minden esetben
jart egylitt a felar csokkenésével (19. dbra). Szlovakiaban és
Csehorszagban csokkentek, Szlovéniaban és az eurozonaban
nem valtoztak, mig Romaniaban emelkedtek a 3 honapos
bankkozi hozam felett szamitott felarak. Magyarorszagon a
kamatfelarak valtozatlanul lényegesen, mintegy 2 szazalék-
ponttal magasabbak, mint a régioban és az eurozonaban.

17. dbra

A haztartasihitel-allomanyok alakuldasa nemzetkozi
osszehasonlitasban

(2008. okt. = 100, drfolyamszLirt)
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Forrds: EKB, egyes jegybankok, MNB.

18. abra
Haztartasihitel-feltételek nemzetkozi
osszehasonlitasban
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Megjegyzés: KKE-index: rezidensek felé fenndllé hiteldllomdny alapjdn
stulyozva Csehorszdg, Lengyelorszdg, Szlovdkia, Szlovénia és Romdnia
adatai. Szlovdkia esetén csak féléves adatok dllnak rendelkezésre, ezeket
alkalmaztuk két negyedévre. Az adatok irdnyt és nem mértéket jelolnek.
Forrds: EKB, egyes jegybankok, MNB.
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19. abra
Teljes hitelkoltség nemzetkozi osszehasonlitasa a hazai devizaban nyujtott lakascélu hiteleknél
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Forrds: EKB, egyes jegybankok, MNB.
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Melléklet: Modszertani megjegyzések

Az elemzés alapjat statisztikai adatok és a hitelezési felmé-
rés eredményei adjak.

1. Hitelaggregdtumok és hitelkamatok adatai

A Magyar Nemzeti Bank torvény altal meghatarozott felada-
ta statisztikai adatok kozlése a hitelintézeti rendszer miiko-
désére és az orszag pénziigyi helyzetére vonatkozoan. Az
MNB honlapjan megtalalhatoak az Gsszeallitott statisztikak
és a f6 adatokat bemutato sajtokozlemények és a statiszti-
kak készitésének modszertani leirdsai. A weboldal elérési
cime: http://www.mnb.hu/Statisztika

2. Hitelezési felmérés

A hitelezési felmérés segit feltarni, hogy meghatarozoé hazai
bankok hogyan latjak, értékelik a piaci folyamatokat, illetve
hogyan alakitjak stratégiajukat és azon beliil hitelezési poli-
tikajukat. A haztartasi hitelekre vonatkozo felmérésben
Osszesen 14 bank vett részt. A lakashitelekkel kapcsolatos
kérdésekre 10, a fogyasztasi hitelezéssel osszefiiggben 14
bank és emellett 6 pénziigyi vallalkozas adott valaszt.
A 2013. masodik negyedév végi adatok alapjan a lakascéll
hitelallomanyra vonatkozoan a felmért intézmények a bank-
szektor 92 szazalékat fedik le, mig a fogyasztasi hitelek
piacan 94 szazalékat. A vallalati kérddivet Gsszesen 8 bank
toltotte ki, ezek a vallalati hitelpiac 84 szazalékat, az iizle-
ti ingatlanhitelek piacanak 94 szazalékat képviselik. Az
onkormanyzati hitelek szegmensében Gsszesen 7 banktol
kértiink valaszt. A felmért intézmények a 2013. masodik
negyedév végi adatok alapjan a bankszektor nkormanyzati
kitettségeinek 97 szazalékat fedik le.

A felmérés minden szegmensben standard kérdGivbél all,
illetve a 2010 januarjaban végrehajtott felmérés ota aktua-
lis kérdéseket is megfogalmazunk valamelyik hitelezési
szegmenshez kapcsoldddan. A visszatekintd kérdések 2013
masodik negyedévére (2013 elsé negyedévéhez képest), az
elére tekint6 kérdések a kovetkez6 féléves idészakra, azaz

2013 masodik félévét lefedé idészakra vonatkoznak (2013
masodik negyedévéhez képest). A mostani kérddivet a hite-
lezési vezetdk 2013. jllius 1. és 16. kozott toltotték ki.

A valtozas jelzésére a valaszadok szazalékaban kifejezett
Un. netto valtozas mutatot hasznaljuk. Ezt Ggy kapjuk, hogy
a valtozast (szigoritast/novekedést/erésodést) jelzdk piaci
részesedéssel sulyozott aranyabol levonjuk az ellenkezd
eléjelli valtozast (enyhitést/csokkenést/gyengiilést) jelz6k
piaci részesedéssel sllyozott aranyat.

A hitelezési felmérés részletes eredményei és az abrakész-
let az alabbi linken talalhato:
http://www.mnb.hu/Kiadvanyok/hitelezesi-felmeres

3. A Pénziigyi Kondicios Index (PKI)

A PKI a pénzpiacok viselkedését reprezentald rovid kama-
tok és nominalis arfolyam mellett a pénziigyi kozvetito-
rendszert jellemzd egyéb ar-, mennyiségi és kvalitativ
valtozokban talalhatd informaciot siriti egy indikatorval-
tozoba. A PKI a pénziigyi szektor hatasat méri a realgaz-
dasagra. Az anyagban tobb helyen is szerepeltetett PKI
éves valtozasa azt mutatja, hogy mennyi a pénziigyi és a
bankrendszer hozzajarulasa a real-GDP éves ndvekedési
liteméhez.

A PKI-t meghatarozo valtozok sulyait egy olyan VAR (vektor
autoregressziv) modellb6l szarmaztatjuk, amely a Tamasi-
Vilagi (2011)° altal kifejlesztett bayesi strukturalis VAR-
modellen alapul. A VAR-modellben az Ggynevezett eléjel-
restrikcios modszerrel azonositani lehet a monetaris politi-
kai sokkokat, valamint a pénziigyi piacok és bankrendszer
kinalati sokkjait. Az azonositott sokkok segitségével kisza-
mithato, hogy az egyes pénzligyi valtozok varatlan megval-
tozasai hogyan hatnak a GDP novekedésére. A modszertan
elénye, hogy kiszlirheté a pénziigyi valtozok endogén reak-
cidja a konjunktira alakulasara, vagyis valddi ok-okozati
kapcsolat azonosithato.

3 Tamasl, B.-ViLAGl B. (2011): Identification of Credit Supply Shocks in a Bayesian SVAR model of the Hungarian Economy. MNB Working Papers, 2011/07.
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A PKI a kovetkez6 valtozokon alapul:

« 3 honapos bankkozi kamat (BUBOR),

« nominaleffektiv arfolyam,

« vallalatihitel-allomany,

« lakossagi- (fogyasztasi és szabad felhasznalasu jelzalog-)
hitel-allomany,

« kamatmarzs a vallalati hiteleken,

« kamatmarzs a lakossagi (fogyasztasi és szabad felhaszna-
lasu jelzalog-) hiteleken.

A teljes PKI mellett kiszamolhatok részindexek is. igy példa-
ul a pénzpiaci hatasoktol megtisztitott ,bankrendszeri” PKI
a hitelek és a kamatmarzsok sUlyozasaval késziil. Ugyanak-

kor a PKI alapjaul szolgalé VAR-modell arra nézve nem szol-
galtat informaciot, hogy a bankkozi kamat mekkora részben
hat a fogyasztasi és mekkora részben a vallalati hiteleken
keresztiil. Erre csak hozzavetéleges becslést tudunk adni a
fogyasztasi és a vallalati forinthitelek részesedésének a fel-
hasznalasaval. Ezt a bizonytalansagot fejezi ki az, hogy a
fogyasztasi, illetve a vallalati hitelezésnek a GDP-re gyako-
rolt hatasat savos abrakon jelenitjiik meg. A sav egyik hata-
ra csak a hitelmennyiségnek és a kamatmarzsnak a VAR-
modell alapjan kiszamolt hatasat méri. A sav masik hatara-
nak a kiszamolasahoz a pénzpiaci kamatok hatasat is figye-
lembe vessziik, de ez a kalkulacid mar nem a VAR-modellen,
hanem a fent jelzett becslésen alapul.
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